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EN EL PRIMER TRIMESTRE
UTILIDAD DE ISA ASCENDIO A $ 64,380 MILLONES

e Estos resultados superan en 26% lo presupuestado

Durante el primer trimestre de 2006, ISA continud reflejando su solidez financiera,
al presentar una utilidad neta de $64,380 millones, que representa un crecimiento
del 2% frente al mismo periodo del afo anterior y un incremento del 26% con
respecto a lo que la compariia presupuesté para estos primeros tres meses del ano.

La utilidad operacional a marzo fue de $96,417 millones, con una disminucion del
2% con respecto a marzo de 2005, que se explica basicamente porque para este
periodo las actividades de operacion y administracion de mercado de energia ya no
son competencia de ISA sino de su nueva filial XM. El producto operacional estuvo
un 3% por encima de lo presupuestado, debido a una subejecucion del 4% en los
gastos operacionales, especialmente en servicios personales, honorarios vy
mantenimiento.

Con los resultados obtenidos a marzo, ISA alcanzo un margen EBITDA (ganancias
antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) del 72%, un
margen operacional del 56% y un margen neto del 38%.

El incremento en la utilidad neta del 29, con respecto al mismo periodo del afo
anterior, se dehio principalmente a la mejora en el producto bruto no operacional
del 21%, generada en los mayores ingresos obtenidos por el método de
participacion de filiales y los menores gastos financieros.

Otro aspecto que explica el crecimiento de la utilidad es la disminucién en un 46%
con respecto al afio anterior de la provision del impuesto a la renta, debido al
heneficio de la deduccion especial por inversiones en activos.

Considerando estos aspectos, se logrdo obtener una utilidad antes de impuestos de
$72,821 millones.

BALANCE GENERAL

Al finalizar el primer trimestre de 2006 ISA alcanzé un nivel de activos por
$4,580,581 millones, que significan un incremento del 1% con respecto al saldo del
cierre del afio anterior. Para este mismo periodo, la participacion en propiedades,
plantas y equipos fue del 73% vy las inversiones en Sociedades del 15%
(Transelca, REP, ISA Peru, ISA Bolivia, XM , Internexa, Flycom y FEN).



Como parte de su compromiso empresarial y en la busqueda de generar valor a sus
accionistas, ISA entregd en este primer trimestre dividendos por $25,449 millones,
correspondientes a la ultima cuota de los dividendos decretados en 2005. Asi
mismo, la Asamblea aprobd el pasado 29 de marzo, el pago de dividendos por
$115,241 millones.

BALANCE GENERAL

(Cifras en millones de pesos) Harzo R =
plilili 2005 porcentaje
Activo 4,580,581 4,529,457 1.1
Pasive 1,844,739 1,742,756 5.9
Patrimanio 2,735,841 2,786,702 -1.8
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ACUMULADO
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(Cifras en millones de pesos)
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$

INGRESOS OPERACTIONALES

$
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REAL-PLAN

% L

ACUMULADO
MARZO
2005

VARIACION

REAL-REAL

Serv.Nacional de Transmision 141,468 141,306 162 0% 139,785 1,683 1%
FAER 9,547 Q9,710 {(163) -2% 9,029 518 6%
Cargos por Conexion 13,742 13,779 (37) 0% 13,514 228 29
Despacho y Coordinacion CND 0 0 0 - 6,320 (6,320) -100%
Servicios MEM (STN -SIC-SDI) 0 0 0 - 4,759 (4,759) -100%
Usufructe F.O. 2,386 2,387 (1) 0% 1,471 Q15 62%
Actividades Conexas 4,128 4,711 (583) -12% 3,079 (951) -19%
Bﬂwgﬁfgg 171,272 171,894  (622) 0% 179,957  (8,686) -4.83%
Costos de Operacidn y gastos de 42,212 44,648 (2,436) -5% 47,403 (5,190) -11%
FAER 9,547 9,710 (163) -2% 8,912 635 7%

51,759 54,358 (2,599) -5% 56,315 (4,556) -8%
Depreciaciones y Amaortizaciones 22,298 22,712 (414) -2% 24,220 (1,922) -8%
Provisiones 30 280 (250) -89% 255 (225) -88%
Transferencias 768 820 (52) -6% 919 (151) -16%
Bﬂ:h&“:ﬁﬁ; el 74,854 78,170 (3,315) -4% 81,708 (6,854)  -8%
UTILIDAD OPERACIONAL 96,417 93,724 2,693 3% 98,249  (1,832) -2%



ACUMULADO

T Hﬁ]li{}zﬁﬂ VARIACION AC:: |I{JzL SD o VARIACION

e R REAL PLAN REAL-PLAN 2005 REAL-REAL

$ % $ O % o

INGRESOS NO OPERACIONALES

Financieros 4,232 4,847 (615) -13% 3,378 854  25%
Diferencia en cambio 10,684 (451) 11,135 -2469% 6,251 4,433  71%
14,916 4,396] 10,520 239% 9,629 5,287 55%
Participacion en Subordinadas 11,996 6,711 5,285 79% 7,865 4,130 53%

Otros Ingresos 4,470 167 4,303 2,573% 13,116 (8,646) -66%
9,588 139% 20,982 (4,516) -22%

GASTOS NO OPERACIONALES

Financieros 30,711 31,302 (591) -2% 33,594 (2,883) -9%
Diferencia en cambio 14,957 4,359 10,598 243% 9,426 5,531 59%

45,668 35,661 10,007 2804 43,020 2,648 6%
Participacion en Subordinadas 3,123 3,483 (360) -10% 3,155 (32) -1%
Otros Gastos 6,187 6,286 {99) -2% 3,897 2,290 59%

PRODUCTO BRUTO NO

310 219
OPERACIONAL (23,596) (34,156)| 10,560 31% (19,461) (4,136) 21%

Provision Para Pago Impuesto de 8 440

8,482 42 0% 15,677 (7,236 -46%
Renta (42) ( )

RESULTADO DEL PERIODO 64,380 51,086( 13,295 26%0 63,111 1,269 2%
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Grupo ISA

Estado de Resultados Consolidado St -
(Cifras en millones de pesos) =) e 1T
Ingresos Operacionales 277,885 266,896 4%
Costos y Gastos Operacionales 144,814 142,663 2%
Utilidad Operacional 133,071 124,233 7%
Ingresos No Operacionales 28,977 30,662 -5%
Gastos No Operacionales 78,156 65,145 20%
Pérdida No Operacional (49,179) (34,483) 4304
Utilidad Antes de Impuesto de Renta 83,892 89,750 -7%
Provision para Impuesto de Renta 14,782 21,212 -30%
Utilidad Antes de Interés Minoritario 69,110 58,538 1%
Interés Minoritario 4,871 5,404 -10%
Utilidad Neta 64,239 63,134 2%
Ingresos por Empresa

u ISA Matriz




Utilidad Operacional

Margen Operacional
EBITDA

Margen EBITDA

® Energia
» Telecomunicaciones

133,071
48%
186,543

67%

Cifras expresadas en millones de pesos

Grupo ISA

Balance General Consolidado
(Cifras en millones de pesos)

Diciembre Variacion en

Total Activo
Total Pasivo
Interés Minoritario

Total Patrimonio

2005 porcentaje
5,923,078 5,873,043 1%
2,825,388 2,712,415 4%
361,918 374,398 -3%

2,735,773 2,786,230 -2%






